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I. INTRODUCAO

A Politica de Investimentos tem por objetivo fundamentar e nortear o processo de
tomada de decisdo referente aos investimentos dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), assim como
dos recursos destinados a administracdo da Entidade, em condi¢des de seguranca, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia, observados os segmentos, modalidades, limites e demais
critérios e requisitos estabelecidos na legislacdo vigente, pertinentes a cada objetivo, em
especial a Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022 e a Resolucdo PREVIC N° 23, de
14 de agosto de 2023.

Nesse contexto, a Fundacdo de Previdéncia Complementar do Estado do Ceara
(CE-Prevcom), enquanto gestora do regime de previdéncia complementar estadual, estabelece
a Politica de Investimentos do seu PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO CEARA (PREV-CE), referente ao exercicio de 2024, com
horizonte para o periodo de 2024 a 2028.

Il. SOBRE A ENTIDADE

A CE-Prevcom € uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), na
definicdo da Lei Complementar federal n.° 109/2001, observada a Lei Complementar federal
n.° 108/2001, constituida na forma de fundacdo de direito privado, sob cédigo n.° 306-9 de
natureza juridica no cadastro CNPJ da Receita Federal do Brasil. E Fundacdo sem fins
lucrativos e possui autonomia administrativa, financeira, patrimonial e de gestdo de recursos
humanos diante de seus Patrocinadores e do Regime Prdprio estadual e municipais.

De acordo com a Portaria PREVIC n° 960, de 25 de outubro de 2023, que dispde
sobre a segmentacédo das EFPC para fins de supervisao e fiscalizacdo, em graus que variam do
Segmento 1 (S1: maior porte e complexidade) até o S4 (menor porte e complexidade), a CE-
Prevcom esta enquadrada no Segmento 4 (S4), considerando o seu porte e complexidade para
0 sistema de previdéncia complementar fechada.

Os marcos legais para criacdo e funcionamento da CE-Prevcom e do PREV-CE
foram, em destaque:

a) a Lei Complementar n°® 123/2013, que instituiu o regime de previdéncia
complementar do Estado do Ceard;

b) a Lei Complementar n° 185/2018, que autorizou a cria¢do da CE-Prevcom;
¢) o Decreto n®33.194/2019, que definiu a estrutura da Entidade;

d) o Decreto n®33.299/2019, com redacdo dada pelo Decreto N° 33.564/2020, que
definiu o primeiro Estatuto da CE-Prevcom;

e) a Portaria PREVIC n° 119/2020, que aprovou o Estatuto da CE-Prevcom,;
f) a Portaria PREVIC n° 135/2021, que aprovou o Regulamento do PREV-CE;
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g) as Portarias PREVIC n° 439, 443, 445, 446, 447 e 460, de julho de 2021, que
aprovaram os Convénios de Adesdo dos Patrocinadores do PREV-CE;

h) o Decreto n°® 34.175/2021, que trata da data de 01/08/2021 para o inicio dos
efeitos do Regime de Previdéncia Complementar (RPC) para os futuros
servidores civis do Estado do Cearg;

i) a Lei Complementar estadual n.° 227/2020, que alterou trechos das Leis
Complementares n.° 123/2013 e n.° 185/2018;

j) a Lei Complementar estadual n.° 298/2022, que atualizou trechos das Leis
Complementares n.° 123/2013 e n.° 185/2018; e

k) aPortaria PREVIC n°859/2023, que aprovou o Estatuto vigente da CE-Prevcom.

Cumpre salientar que o exercicio de 2024 sera o quarto ano de efetivo
funcionamento da CE-Prevcom na sua acdo administrativa, em fase de gradativa estruturagéo,
mas, notadamente, o terceiro exercicio completo de operacdo do PREV-CE. Logo, observada
a legislacédo vigente, os processos da &rea de investimentos seguirdo as diretrizes apresentadas
nesta Politica de Investimentos, observado o atual estagio de operagdo de planos de beneficios
e a evolucgéo da entrada de participantes.

A presente Politica podera ser revista, caso necessario.

I1l. SOBRE O PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DOS
SERVIDORES DO ESTADO DO CEARA (PREV-CE)

O PREV-CE é estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida, na forma da
legislagdo de previdéncia complementar vigente, observado o disposto nos 88 14 e 15 do art.
40 da Constituicdo Federal e no art. 1° da Lei Complementar Estadual N° 185/2018.

As obrigacbes do plano serdo determinadas pelos saldos de contas individuais
constituidos pelas contribuicdes dos participantes, contribuicGes dos patrocinadores e pelo
retorno dos investimentos, estando desta forma permanentemente equilibrado, sem a
possibilidade de geracédo de déficit atuarial ou insuficiéncias financeiras.

Desse modo, os recursos garantidores do PREV-CE deverdo ser investidos em
conformidade com a legislacdo vigente e as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos.

IV. GOVERNANCA

A CE-Prevcom fundamenta sua gestdo em principios de governanga corporativa,
pautados em transparéncia, equidade, prestacdo de contas, segregacdo das atividades e
responsabilidade corporativa, observado o porte de suas atividades. Referidos principios visam
assegurar o atingimento de sua missdo institucional, os direitos dos participantes, a adequada
gestdo do patriménio previdenciério e a conformidade a legislacdo previdenciaria estadual e
nacional, observados critérios estabelecidos pelo 6rgéo de regulacao e supervisao do regime de
previdéncia complementar.
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Em conformidade com a Lei Complementar n°® 108/2001, a estrutura basica da CE-
Prevcom é composta pelos seguintes 6rgaos estatutarios:

I.  Conselho Deliberativo: o6rgdo méaximo da estrutura organizacional,
responsavel pela defini¢do da politica geral de administracéo da entidade e
de seus planos de beneficios;

Il.  Conselho Fiscal: 6rgéo de controle interno da entidade; e

I1l.  Diretoria Executiva: 6rgao responsavel pela administracdo da entidade, em
conformidade com a politica de administracdo tracada pelo Conselho
Deliberativo.

Destaca-se que a atual formacdo dos Conselhos Deliberativo e Fiscal é composta
integralmente por servidores de cargo efetivo, provenientes dos Poderes Executivo, Legislativo
e Judiciéario, e do Tribunal de Contas.

A CE-Prevcom, de forma adequada ao seu porte, a complexidade e aos riscos
inerentes aos planos de beneficios que administrara, observara especialmente as orientacdes do
Guia PREVIC de Melhores Préticas de Governanca para Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, publicado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC).

V. DESIGNACAO DO AETQ E DO ARGR

De acordo com a legislacdo vigente, as EFPC, considerando o seu porte e
complexidade, devem designar os seguintes responsaveis pela gestao de recursos e pela gestao
de riscos:

e Administrador Tecnicamente Qualificado (AETQ): principal
responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos
recursos garantidores de seus planos; e

e Administrador ou comité responsavel pela gestdo de riscos (ARGR):
responsavel por adotar regras, procedimentos e controles internos que
possibilitem a identificacdo, analise, avaliacdo, controle e monitoramento
dos riscos envolvidos nas operacfes (riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros).

Desse modo, considerando o porte e a complexidade da CE-Prevcom, classificada
pela PREVIC no Segmento 4 (S4), para o exercicio de 2024, permanece designado para as
funcbes de Administrador Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador Responséavel
pela Gestdo de Riscos (ARGR), o seguinte membro da Diretoria Executiva da CE-Prevcom,
observada a deliberacdo ocorrida na 22 Reunido Extraordinaria do Conselho Deliberativo da
CE-Prevcom, realizada em 13/11/2020:
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e Nome: Wandermon Corréa Silva

e Cargo: Diretor de Investimentos

e Certificacdo Profissional: ANBIMA Série 20 (CPA-20)
e NuUmero da Habilitacdo PREVIC: 2021.638

VI. DIRETRIZES PARA APLICACAO DOS RECURSOS GARANTIDORES
A CE-Prevcom, na aplicacdo dos recursos garantidores do PREV-CE deve:

I. observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il.  exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
I1l.  zelar por elevados padr@es éticos;

IV. adotar praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em
relacdo aos participantes dos planos de beneficios, considerando, inclusive,
a politica de investimentos ora estabelecida, observadas as modalidades,
segmentos, limites e demais critérios e requisitos estabelecidos pela
legislagéo vigente; e

V. executar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de
prestadores de servigos relacionados a gestao de ativos.

Além das diretrizes acima, deverdo ser observadas especialmente as orientacdes do
Guia PREVIC de Melhores Praticas em Investimentos.

VIl. CENARIO MACROECONOMICO

Em 2023, por meio de politicas monetarias contracionistas, as principais economias
globais envidaram esforcos para conter o avanco persistente do processo inflacionario. No
préximo ano, com mercados de trabalho ainda robustos, a manutencédo de elevadas das taxas de
juros por periodos prolongados podera limitar o crescimento global.

As tensdes geopoliticas também foram destaques em 2023, com a continuidade do
conflito entre a Russia e a Ucrania e o mais recente conflito entre Israel e o grupo Hamas,
elevando as incertezas quanto ao mercado internacional.

No Brasil, com a desaceleracéo da inflacdo verificada ao longo de 2023, o Banco
Central iniciou o processo de reducgéo da taxa basica de juros (SELIC) a partir de agosto, saindo
de uma taxa de 13,75% a.a., com previsao de atingir 11,75% a.a. ao final de 2023 e 9,25% a.a.
ao final de 2024, de acordo com as projecdes do Focus - Relatorio de Mercado de 10/11/2023.

Quanto a atividade econémica, a previsdo de crescimento do PIB é de 2,89% em
2023, desacelerando para 1,50% em 2024, sob impacto do ambiente internacional e do ainda
elevado patamar da taxa de juros doméstica. No proximo ano, espera-se um destaque para a
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participacdo do consumo das familias, dado o0 momento positivo do mercado de trabalho que
se encontra aquecido, com aumento da renda real e maior formalizacdo do trabalho.

O cenario econdmico domestico para 2024 se apresenta desafiador, tendo em vista
incertezas quanto a conducdo do controle fiscal diante do novo arcabouco fiscal, ao controle
inflacionario, ao ritmo do ciclo de corte de juros, & agenda das reformas estruturais, além da
expectativa de um baixo crescimento econdémico. Desse modo, o longo do ano, os investimentos
das EFPC poder&o apresentar volatilidade nos precos dos ativos, notadamente aqueles atrelados
a bolsa de valores, ao ddlar e aos titulos publicos federais.

No quadro abaixo, apresentam-se projecoes econémicas estimadas até 2028:

Ano IBrX CDI IPCA IGP-M
2024 15,02% 10,29% 3,85% 4,31%
2025 13,41% 9,07% 3,61% 3,67%
2026 12,25% 8,15% 3,00% 3,40%
2027 12,25% 8,15% 3,00% 3,40%
2028 12,25% 8,15% 3,00% 3,40%

Fontes: MAG Gestdo Previdenciaria (MAG Investimentos)
Focus: 01/11/2023

Diante do atual cenario macroeconémico, as EFPC, adotando uma postura
prudencial, devem buscar o atingimento de suas metas de rentabilidade, alocando recursos em
ativos que apresentem retornos compativeis com os riscos assumidos.

VIIl. TOPICOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os topicos a seguir apresentam as informacgdes minimas exigidas pela Resolugédo
PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023.

VIIl.1 ALOCACAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO

Trata-se neste topico da previséo de alocagéo de recursos e dos limites por segmento
de aplicagéo.

A alocacéo dos recursos garantidores do PREV-CE visa garantir a otimizacdo da
rentabilidade, sob condic¢des de seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Os limites de alocacdo apresentados nesta Politica de Investimentos foram
definidos sob o prisma de prudéncia e conservadorismo, sugeridos pelo Comité de
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Investimentos, vinculado a Diretoria Executiva, e aprovados pelo Conselho Deliberativo da
CE-Prevcom.

Cabe salientar que o ano de 2024 ¢é entendido como sendo destinado a continuagéao
da estruturacdo da CE-Prevcom e a construcao da cultura e imagem da Entidade, notadamente
sendo o segundo ano completo de operacdo conjunta dos dois planos de beneficios destinados
a servidores do Estado e dos municipios cearenses. Assim, 0s investimentos dos recursos do
PREV-CE serdo direcionados prioritariamente para o segmento de renda fixa, a fim de evitar
maior volatilidade associada a outros segmentos. Oportunamente, a medida em que a area de
investimentos da CE-Prevcom for estruturada, notadamente com as devidas contratacdes de
prestadores de servicos especificos para essa area, balizadas, ainda, pela trajetdria de reducéo
da taxa de juros basica e possivel necessidade de diversificacdo de ativos para atingimento de
alvos de retornos de investimentos, a Politica de Investimentos do PREV-CE podera ser
revisada, inclusive quanto a estratégia de alocagdo de recursos.

Desse modo, a estratégia de alocacao dos recursos garantidores do PREV-CE, neste
momento de implantacdo, deve ainda se restringir aos seguintes limites de alocagdo por
segmento, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.994/2022:

Limites de Alocacao por Segmento de Aplicagdo

o LIMITE LEGAL POLITICA DE INVESTIMENTO

'g SEGMENTO 'Le::';ﬁ; ZC(;\;';' LIMITE LIMITE ALOCACAO
- INFERIOR SUPERIOR OBJETIVO

21 | Renda Fixa 100% 70% 100% 100%

22 | Renda Variavel 70% 0% 20% 0%

23 | Estruturado 20% 0% 10% 0%

24 | Imobiliario 20% 0% 10% 0%

25 | Operagdes com Participantes 15% 0% 10% 0%

26 | Exterior 10% 0% 10% 0%

Fonte: Elaboracéo prépria.

Os limites inferior e superior tém por objetivo flexibilizar a gestdo dos
investimentos, permitindo a realizacdo de operac@es taticas que busquem proteger a carteira ou
aproveitar oportunidades de mercado.

A alocacéo objetivo tem a funcdo de nortear os investimentos no longo prazo e ndo
configura uma obrigacdo para o plano, podendo ser revista a qualquer momento, observadas
condigdes de mercado.

Destaca-se que a alocacdo objetivo em 100% no segmento da Renda Fixa esta
fundamentada no atual cendrio de ainda elevadas taxas de juros dos titulos publicos e privados,
ressalvada a possibilidade de alocacdo em outros segmentos, observados os limites previstos
nesta Politica de Investimento.
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Considerando o atual momento de gradativa estruturacdo da CE-Prevcom, com
quadro de pessoal enxuto e ainda em processo de contratacdo de prestadores de servigos diante
do cenério de investimentos descrito, os investimentos do PREV-CE serdo realizados
prioritariamente por meio de fundos de investimento n&o exclusivos, com o objetivo de otimizar
a operacionalizacao desses investimentos.

Desse modo, observados os limites de alocagdo e a previsdo de alocagdo por
segmento, os recursos do PREV-CE serdo alocados nas seguintes modalidades de investimento,
nesse estagio de funcionamento da Entidade:

Limites de Alocacéo por Modalidade de Investimento

Limite Maximo
S| 2| @ Resoluci
B | 0| & Modalidade de Investimento esolucao Politica de
<| =< CMN N Investimentos
4.994/2022
RENDA FIXA 100% 100%
a | Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
| Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) composto exclusivamente por 100%
b |, . - o . 100%
titulos da divida publica mobilidria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou
a . o . - 60%
coobrigagdo de instituicdes financeiras bancarias
I Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acdes 80%
b . . , . . 60%
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
¢ | Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 60%
a | Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
21 b | Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de 20%
cooperativas de crédito, bancaria ou ndo bancarias, autorizadas a ?
funcionar pelo Banco Central do Brasil
q Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado 20%
il nos termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 20% ?
Fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC), fundos de
o investimento em cotas de fundos de investimento em direitos 20%
creditérios (FICFIDC), cédulas de crédito bancario (CCB), certificados ?
de cédulas de crédito bancario (CCCB)
Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios
f | do agronegdcio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegdcio 20%
(CRA) e warrant agropecuario (WA)
RENDA VARIAVEL 70% 20%
Segmento Especial de Listagem: Ag¢Bes, bonus, recibos, certificados
de depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a o o
22| ! - .. ) . 70% 20%
negociacdo em segmento especial que assegure praticas
diferenciadas de governanca.
0l Seg@gnto nao Espegal: Acles, bpnus, recibos, certificados de 50% 20%
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto
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Limite Maximo
| 2|8 Resolucs
S| C| & Modalidade de Investimento esolucao Politica de
< | £E| = CMN N2
£ I .
4.994/2022 nvestimentos
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e llI,
1 - 109 109
e ETF de BDR. 0% 0%
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em
v | - . 3% 3%
bolsa de mercadorias e de futuros.
ESTRUTURADO 20% 10%
a | Fundos de investimento em participagdes (FIP) 15% 10%
Fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e
23 | | b | Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 15% 10%
classificados como multimercado (FICFIM)
c Zl:g(s:lsoos"de investimento classificados como “Ac¢des — Mercado de 15% 10%
Il | - |Certificados de OperagGes Estruturadas (COE) 10% 10%
IMOBILIARIO 20% 10%
| i Fundos de investimento imobiliario (Fll) e Fundos de investimento 10%
24 em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII) ?
20%
Il | - |Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) ° 10%
Il | - |Cédulas de crédito imobiliario (CCl). 10%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 15% 10%
| i Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de 10%
25 beneficios aos seus participantes e assistidos ?
. . . . . 15%
" Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos ?
EXTERIOR 10% 10%
I - | Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
FI constituidos no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior” que
ni- . . .. o . 10%
invistam, no minimo, 67% em Fl constituidos no exterior
2 | | - FI constituidos no Brasil com sufixo "Investimentos no Exterior" que 10%
invistam menos de 67% em FI constituidos no exterior 10% ?
vl Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel | e 10%
fundos da classe “Acdes — BDR Nivel I" (FIA - BDR nivel ) ?
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos
V | - |constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 10%
anteriores.

Fonte: Elaboracéo prépria.

Ainda nos termos da Resolugdo CMN n°4.994/2022, ser&o observados 0s seguintes
limites de alocacdo por emissor e limites de concentragdo por emissor:
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Limites Alocacéo por Emissor
(percentuais em relacdo aos investimentos totais do plano)

LIMITE LEGAL
ol o o P
| @ Resolu¢do POLITICA DE
- SEGMENTO CMN Ne INVESTIMENTO
4.994/2022

| | Tesouro Nacional 100% 100%
27 | I |Instituicdo financeira bancdria autorizada a funcionar pelo BACEN 20% 20%

Il | Demais emissores 10% 10%

Fonte: Elaboracéo prépria.

Limites Concentracédo por Emissor
(percentuais em relacdo ao capital/patrimdnio do emissor)

o o LIMITE LEGAL )
4.994/2022
a | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 25% 25%
b | FIDCe FIC-FIDC 25% 25%

ETF referenciado em indices de renda Fixa e em ac¢es de
¢ | companhias abertas, incluindo o fundo de indice do exterior 25% 25%
admitido a negociacdo em bolsa de valores do Brasil

d | Fl ou FIC-FI classificado no segmento estruturado 25% 25%
e |FlleFIC-FlI 25% 25%
FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e V do
28 f q 25% 25%
caput do art. 26
" i Patrimc“)n,io .separado conitituido n.as err.1issc"?<?s.de certificado 25% 25%
de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio
" a | Fl constituidos no exterior de que trata o inciso Il do art. 26 15% 15%
b | Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- | §12 | De uma mesma série de ativos financeiros de renda fixa 25% 25%
- | §22 | De uma mesma classe de contas de FIDC 25% 25%

Fonte: Elaboracéo prépria.

Caso seja detectado desenquadramento da carteira de investimentos aos limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022, a
Assessoria de Controle Interno e Ouvidoria da CE-Prevcom devera comunicar tempestivamente
tal fato ao Comité de Investimentos, que devera apresentar a Diretoria Executiva proposta de
acao para o devido reenquadramento.

Esta proposta de alocacdo de ativos podera ser revisada a qualquer tempo, em razao
de fato relevante que venha alterar substancialmente as premissas consideradas, mediante
deliberacdo do Conselho Deliberativo da CE-Prevcom.
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VI1Il.2 META DE RENTABILIDADE POR PLANO E SEGMENTO DE
APLICACAO

Quanto a rentabilidade por plano e segmento de aplicagéo, para 0s proOximos cinco
anos, a meta intencionada de rentabilidade do PREV-CE, a ser revisada anualmente, sera
constituida por uma taxa real de 5,01% a.a., considerando a inflagdo medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

Destaca-se que a taxa real de 5,01%a.a., utilizada como referéncia para definigéo
da meta intencionada de rentabilidade, correspondente ao limite superior do ponto de 10 anos
da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ)! divulgada pela PREVIC?.

Referida meta intencionada de rentabilidade foi definida sob o prisma de prudéncia
e conservadorismo, em conformidade com o atual cenario macroeconémico e com a estratégia
de alocacdo de recursos e limites por segmento, anteriormente apresentados, considerando
ainda uma gradativa migracdo da parte dos recursos atualmente alocada em fundos de
investimento referenciados em CDI, de curto prazo, para fundos de investimento referenciados
em ativos atrelados a inflacdo (NTN-B), com vencimentos de medio e longo prazos,
considerando ainda a continuidade do ciclo de corte da taxa basica de juros (SELIC) para o ano
de 2024 e o atual patamar das taxas de juros reais dos titulos atrelados a inflacao.

Cumpre destacar que, quando da elaboracdo desta politica de investimentos, em
conformidade com a estratégia adotada para 0 ano de 2023, cerca de 75% dos recursos
garantidores do plano estavam alocados em fundos de investimento referenciados em CDI, que
visam se beneficiar de taxas de juros p6s-fixadas e baixa volatilidade, sob uma perspectiva de
curto prazo. Contudo, tendo em vista o atual patamar das taxas de juros dos titulos atrelados a
inflagdo (NTN-B), com taxas de juros reais acima de 5,70%a.a.®, com perspectiva dessas taxas
se manterem em patamares atrativos no decorrer de 2024, a Entidade adotara estratégia de
aumento de alocacdo em fundos de investimento que aplicam nesses titulos.

Nesse sentido, como diretriz, a Entidade poderd alocar até 50% dos recursos
garantidores do plano em fundos de investimento que aplicam majoritariamente em titulos
atrelados a inflacdo (NTN-B), desde que as taxas de juros reais continuem atrativas.

Traduzindo essa politica em nameros exemplificativos, para 0 ano de 2024, com
base nas proje¢des do Focus - Relatério de Mercado de 10/11/2023, considerando uma SELIC

! Conforme a Resolugdo CNPC N2 30, de 10 de outubro DE 2018, a ETTJ Média corresponde a média dos ultimos
cinco anos das Estruturas a Termo de Taxa de Juros diarias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.

2 Conforme a Portaria PREVIC N2 363, de 27 de abril de 2023, utilizada para fins das politicas de investimentos
elaboradas em 2023.

3 Conforme a publicacgdo eletronica “Taxas de Titulos Publicos — Mercado Secundério de Titulos Publicos” da
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) de 10/11/2023, disponivel
em: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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média de 10,50%*, o IPCA de 3,92% e uma premissa de taxa real de juros de 5,70%a.a. (NTN-
B), essa combinacdo intencionada de 50% em fundos referenciados em CDI e 50% em fundos
atrelados a inflacdo possibilitaria uma rentabilidade real estimada equivalente a 6,02% ao ano,
acima do indice de inflagdo IPCA. Desse modo, superaria a taxa maxima da ETTJ para o prazo
de 10 anos (5,01%), refletindo o atual momento de elevadas taxas de juros e com um nivel de
rentabilidade atrativo para o Plano e sem uma exposi¢do a maiores riscos de investimentos.

Visando o atingimento da meta intencionada de rentabilidade do PREV-CE,
serdo observados os seguintes indices de referéncia, ou benchmarks, para cada um dos
segmentos de aplicacao, conforme especificado a seguir:

Meta de Rentabilidade e indice de Referéncia por Plano e Segmento de Aplicagdo

';% SEGMENTO Meta de Rentabilidade indi;:;e(:,i:;f‘;e:f)ncia

- | Plano PREV-CE 5,01%a.a. acima do IPCA 5,01%a.a. acima do IPCA
21 | Renda Fixa 5,01%a.a. acima do IPCA 5,01%a.a. acima do IPCA
22 | Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA

23 | Estruturado IHFA® IHFA

24 | Imobiliario IFIX® IFIX

25 | Operagdes com Participantes 5,01%a.a. acima do IPCA7 | 5,01%a.a. acima do IPCA
26 | Exterior MSCI World® MSCI World

Fonte: Elaboracéo prépria.

4 Média entre as proje¢des da SELIC de 11,75% ao final de 2023 e de 9,25% ao final de 2024, de acordo com o
Focus - Relatério de Mercado de 10/11/2023.

5 O IHFA (indice de Hedge Funds ANBIMA) é uma referéncia para a industria de hedge funds. No Brasil, esses
produtos se assemelham aos fundos multimercado de gestdo ativa, com aplicagdes em diversos segmentos do
mercado e varias estratégias de investimento. (Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-
indices/indices/ihfa.htm);

6 O IFIX é o resultado de uma carteira tedrica de ativos, cujo objetivo é ser o indicador do desempenho médio
das cotagdes dos fundos imobilidrios negociados nos mercados de bolsa e de balcdo organizado da B3. (Fonte:
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-

fundos-de-investimentos-imobiliarios-ifix.htm)

7 Acrescido dos custos administrativos;

8 0 indice mundial da MSCI mede o desempenho do mercado de empresas de grande e médio porte com
presenca global e em paises desenvolvidos. E frequentemente usado para descrever como estd o mercado de
acOes em escala mundial, excluindo agGes de paises emergentes. (Fonte: https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-
a-investir/relatorios/o-que-sao-os-indices-msci-entenda-por-que-grandes-gestores-estao-sempre-de-olho-

neles/)
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Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento
de aplicacdo, o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &,
para horizontes de até 12 meses, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta
sujeito as variagGes (oscilagbes) momentaneas do mercado. Por outro lado, a meta de
rentabilidade reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo (superior a 5 anos), dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos.

VIII.3 RENTABILIDADE AUFERIDA POR PLANO E SEGMENTO

Trata-se, neste topico, sobre a rentabilidade auferida por plano e segmento de
aplicacdo nos 5 (cinco) exercicios anteriores a que a politica de investimento se refere, de forma
acumulada e por exercicio.

Nesse sentido, tendo em vista que o PREV-CE ainda esta em fase inicial de
funcionamento, até o momento, a carteira de investimentos do Plano possui histérico de
rentabilidade somente no periodo abaixo indicado:

Rentabilidade Nominal Auferida por Plano e Segmento

Descri¢do 2021* 2022 2023** Acumulado
Plano-PREV-CE . |..25V% | 1259% | 998% | 2694%
Renda Fixa 2,51% 12,59% 9,98% 26,94%
Renda Variavel - - - -
Estruturado - - - -
Imobilidrio - - - -

Operagdes com Participantes - - - -

Exterior - - - -

Fonte: Calculos da CE-Prevcom.
Notas: (*) Rentabilidade acumulada no periodo de setembro a dezembro de 2021.

(**) Rentabilidade acumulada no periodo de janeiro a outubro de 2023.

Destaca-se gque a rentabilidade nominal acumulada desde o inicio do PREV-CE de
26,94%, quando descontada da inflagdo medida pelo IPCA de 14,31% no periodo, resulta uma
rentabilidade real equivalente a 4,96%a.a. acima da inflagdo. J& considerando a rentabilidade
do PREV-CE nos ultimos doze meses de 12,43%, descontada do IPCA de 4,82%, verifica-se
uma rentabilidade real de 7,26% acima da inflagéo.
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VIIl.4 TAXA MINIMA ATUARIAL OU INDICES DE REFERENCIA

Trata-se, neste tdpico, sobre taxa minima atuarial ou indices de referéncia,
observado o regulamento de cada plano de beneficios.

Nesse enfoque, tendo em vista que 0 PREV-CE ¢é estruturado na modalidade de
CONTRIBUICAO DEFINIDA, a rentabilidade a ser perseguida durante o ano de 2024 adotara
como indice de referéncia a taxa real de 5,01%a.a., considerando a inflagcio medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), conforme fundamentagdo apresentada no
item VIII.2.

Na gestdo da carteira serd observada a aderéncia ao indice de referéncia, sempre
analisando o cenério e aproveitando oportunidades de mercado, ressalvada a admissibilidade
de assunc¢do de risco compativel com o atingimento de rendimentos superiores ao indice de
referéncia.

VII1.5 OBJETIVOS PARA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS

No que diz respeito aos objetivos para a utilizacdo de derivativos, a CE-Prevcom
podera fazer uso de derivativos, através de fundos de investimentos ndo exclusivos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido.

Caberd ao gestor do fundo, discricionariamente, analisar a conveniéncia e
oportunidade para realizacdo de operacfes com derivativos, sempre respeitando os limites,
restricdes e demais condi¢des estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 4,994/2022.

VIIl.6 PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE
GOVERNANCA

Trata-se, neste topico, sobre as diretrizes para observancia de principios de
responsabilidade ambiental, social e de governanca, preferencialmente, de forma diferenciada
por setores da atividade econdmica.

Nesse sentido, a CE-Prevcom, na medida do crescimento de sua capacidade
operacional e aumento da complexidade de seus investimentos, observara, quando aplicavel, 0s
principios aqui tratados.

VIII.7 PRECIFICACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Trata-se, neste topico, sobre a precificacdo dos ativos financeiros com metodologia
ou as fontes de referéncia adotadas.

A precificacao dos ativos que compdem a carteira do PREV-CE serd realizada pelo
administrador do fundo de investimento onde serdo alocados 0s recursos, com base no seu
Manual de Precificagdo de Ativos.
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VII1.8 AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

Trata-se, neste topico, sobre os procedimentos e critérios relativos a avaliacdo dos
riscos de investimento, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional,
legal, sistémico e outros inerentes as operacdes.

A seguir, 0s principais tipos de riscos aos quais os investimentos das EFPC estéo
expostos e suas definigdes resumidas:

a. Risco de Crédito: possibilidade de o emissor do ativo ndo honrar o pagamento
de suas obrigacgdes contratuais;

b. Risco de Mercado: possibilidade de oscilagdes adversas no valor do ativo;

c. Risco de Liquidez: possibilidade de descasamento entre a necessidade de
utilizacdo do recurso e a disponibilidade do ativo em momento propicio;

d. Risco Operacional: possibilidade de perda resultante da operagédo da EFPC,
decorrente de falhas motivadas por pessoas, processos e uso de tecnologia;

e. Risco Legal: possibilidade de execucdo de procedimentos e rotinas que
desrespeitam o ordenamento juridico; e

f. Risco Sistémico: possibilidade de eventos adversos que afetem a economia de
modo geral.

Considerando o atual momento de gradativa estruturacdo da CE-Prevcom, com
quadro de pessoal enxuto e ainda em processo de contratacdo de prestadores de servigos, 0s
investimentos do PREV-CE serdo realizados prioritariamente por meio de fundos de
investimento ndo exclusivos, com o objetivo de otimizar a operacionaliza¢do dos investimentos.

Desse modo, a gestdo de riscos serd primordialmente realizada pelos
administradores e gestores dos fundos de investimento onde os recursos do PREV-CE seréo
aplicados, cabendo a CE-Prevcom analisar a descri¢do dos instrumentos utilizados para referida
gestdo, monitorando o risco e o retorno esperado dos investimentos administrados por terceiros.

Ainda nesse sentido, a CE-Prevcom, contribuindo com o objetivo de mitigar os
riscos de crédito, mercado e liquidez, aplicara os recursos do PREV-CE prioritariamente em
fundos de investimento de renda fixa cujas carteiras sejam compostas majoritariamente por
titulos publicos.
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VIIl.9 SELECAO, ACOMPANHAMENTO, AVALIACAO E CRITERIOS PARA
SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

Trata-se, neste tdpico, sobre os procedimentos e critérios relativos a selecéo,
acompanhamento, avaliacdo e critérios para substituicdo de prestadores de servicos
relacionados a administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento.

A CE-Prevcom, em sua fase gradativa de estruturacdo, devera realizar os
investimentos do PREV-CE prioritariamente por meio de fundos de investimento néo
exclusivos.

Observado o porte da Entidade, a selecdo de fundos de investimento tomara por
base o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo administrador do fundo de
investimento que permitam verificar, dentre outros, o objetivo de retorno do fundo, o historico
de performance e a segregacao das funcdes de gestdo, administracdo e custddia, a fim de mitigar
situacOes de conflito de interesse.

O monitoramento dos fundos de investimento sera realizado por meio de métricas
de risco e retorno, anélise de relatorios divulgados pelos fundos e anélise da aderéncia dos
fundos a esta politica de investimento, sendo o atendimento satisfatorio desses pontos critério
para manutencdo ou substituicdo de prestadores de servicos e de fundos de investimento. Os
procedimentos e metodologias a serem utilizados serdo aprimorados a medida em que area de
investimentos da CE-Prevcom for ampliando sua estrutura.

VII1.10 OBSERVANCIA DA RESOLUCAO CMN N° 4.994, DE 2022

Trata-se, neste topico, sobre os procedimentos e critérios relativos a observancia
dos limites e requisitos da Resolucdo n° 4.994, de 2022, do Conselho Monetario Nacional.

A CE-Prevcom acompanhard o enquadramento da carteira do PREV-CE,
observando os limites definidos na Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 2022, a partir de informacdes
a serem fornecidas pelas instituicdes financeiras que receberem aplicacao de recursos do PREV-
CE e pelo custodiante a ser contratado, conforme o caso, assim como por dados publicos
disponibilizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

VIII.11 INVESTIMENTOS EM CARTEIRA PROPRIA

Trata-se, neste topico, sobre os procedimentos e critérios relativos a avaliacéo,
gerenciamento e acompanhamento do risco e do retorno esperado dos investimentos em carteira
propria.

A CE-Prevcom aplicara os recursos garantidores do PREV-CE prioritariamente por
meio de fundos de investimento ndo exclusivos.

Os investimentos em carteira propria poderdo ser avaliados ao longo do ano, a
depender do crescimento da capacidade operacional da Entidade.
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VII1.12 SEPARACAO DE RESPONSABILIDADES

Trata-se, neste topico, sobre os procedimentos e critérios relativos a separacao de
responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos 0s agentes que participem do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos
recursos dos planos da entidade, inclusive com a definicdo das alcadas de decisdo de cada
instancia.

A CE-Prevcom conta com quadro de pessoal enxuto e compativel com o porte da
Entidade.

Por se tratar de uma entidade classificada pela PREVIC no Segmento 4 (S4), o
diretor designado como Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
acumulara as funcdes de Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR).

A CE-Prevcom conta com Comité de Investimentos, de carater consultivo, com
competéncia para opinar e apresentar sugestdes sobre as propostas de investimentos a serem
realizados pela entidade e seus respectivos riscos, vinculado a Diretoria Executiva.

Em conformidade com a Lei Complementar n°® 108/2001 e com o Estatuto da CE-
Prevcom, os investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% dos recursos
garantidores deverdo ser autorizados pelo Conselho Deliberativo, 6rgdo méaximo da CE-
Prevcom. Investimentos inferiores a 5% dos recursos garantidores serdo autorizados pela
Diretoria Executiva.

Reforcando as boas préaticas de Governanga em Investimentos, a CE-Prevcom conta
com Politica de Alcadas para realizacdo dos investimentos, aprovada pelo Conselho
Deliberativo, onde se estabelecem responsabilidades e limites de alcadas para aprovagéo pelo
Conselho Deliberativo e pela Diretoria Executiva de decisfes que envolvam os investimentos
dos recursos administrados pela Entidade, sempre referendada pela Politica de Investimentos,
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

VIII1.13 MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Trata-se, neste topico, sobre os procedimentos e critérios relativos a mitigacao de
potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das pessoas que participam
do processo decisorio.

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos
investimentos esta descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n° 4.994/2022:

“O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacbes em que
possam ser identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do
plano administrado pela EFPC independentemente de obtencdo de vantagem
para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.”

Os procedimentos e critérios relativos a mitigagdo de potenciais conflitos de
interesse sdo observados diante da enxuta equipe e forma de atuacdo, primando por decisoes
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colegiadas. Tais procedimentos serdo aprimorados a medida em que a CE-Prevcom siga com
sua estruturacdo, na medida do crescimento do grupo de participantes e recursos sob gestdo,
observando o disposto na Res. CMN n° 4.994/2022.

VIII.14 ETICA

Fica definida a responsabilidade e lisura na tomada de decisfes dos agentes
envolvidos em todas as esferas da CE-Prevcom, sendo vedada a utilizagdo de informacdes e
praticas ilicitas com o proposito de prejudicar o objetivo maior da Entidade, que é honrar seus
compromissos com seus beneficiarios.

O Cadigo de Etica, direcionado a todos os empregados, diretores e conselheiros da
CE-Prevcom, aprovado pelo Conselho Deliberativo, esta disponivel para todos os participantes
e empregados, em meio digital, por meio da pagina eletronica da entidade.

O Cadigo de Etica atende determinacio da Resolugdo CGPC n° 13, de 01/10/2004,
e tem como objetivo regular as atividades dos dirigentes e colaboradores da CE-Prevcom com
vistas a garantir sua transparéncia na gestdo e consolidar a imagem ética da Entidade.
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IX. CONSIDERACOES FINAIS

A CE-Prevcom ¢é uma entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC)
multipatrocinada, destinada a gerir planos de beneficios complementares patrocinados pelos
entes publicos do Estado do Ceard, abrangendo além do préprio Estado, seus municipios e
empresas publicas e sociedades de economia mista estaduais e municipais, por meio de outros
planos que estdo em fase de implantacéo.

O estégio atual da CE-Prevcom, com foco para 2024, é o de continuidade de
estruturacdo da Entidade, implantacdo de processos operacionais e de gestdo, contratacdo de
prestadores de servicos e funcionamento dos planos de beneficios dos servidores estaduais e
municipais, sempre balizados pelo crescimento do grupo de participantes e dos recursos sob
gestao.

Observadas as competéncias estatutarias definidas na legislacdo de previdéncia
complementar, a presente Politica de Investimentos foi elaborada com a participacdo do Comité
de Investimentos e com o crivo da Diretoria Executiva da entidade, a fim de ser submetida a
aprovacao pelo Conselho Deliberativo da CE-Prevcom, antes do seu inicio de vigéncia.

Fortaleza, dezembro de 2023.

WANDERMON CORREA FRANCIVALDO NASCIMENTO
Diretor de Investimentos; AETQ Diretor de Previdéncia e Atuaria
LIANO LEVY ROBSON FONTOURA
Diretor de Administragdo e Diretor Presidente

Tecnologia da Informacdo; ARPB

Aprovada pelo Conselho Deliberativo na 20* Reunido Extraordinaria, em 14/12/2023:

VICTOR HUGO MAGALHAES ALEXANDRE

Presidente do Conselho Deliberativo
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